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Nachdem die globalen Aktienmarkte Ende
Juli neue Jahreshochs markieren konnten,
bestatigte der September seine Historie
als durchschnittlich schwachster Borsen-
monat des Jahres. Wahrend die EZB den
Einlagezinssatz um 25 Basispunkte auf
4,00 %, den Hochststand seit Einfihrung
des Euro, erhohte, beliel die amerikani-
sche Notenbank FED den Leitzins bei 5,50
%. Steigende Energiepreise sorgten fir ei-
nen Anstieg der Inflation in den USA, wéh-
rend die Kernrate weiter riicklaufig war.
Die Erwartung der Marktteilnehmer, dass
die Zinsen Uber einen langeren Zeitraum
auf einem hoheren Niveau bleiben, fuhrte
zu einem Anstieg der Bondrenditen. Die
Rendite der 10-jahrigen amerikanischen
Staatsanleihe stieg auf tiber 4,50 %, den
hochsten Stand seit Oktober 2007. An den
Aktienmarkten wiederholte sich das Sze-
nario der letzten zwei Jahre als Reaktion
auf die Renditehdchststdande: eine Markt-
korrektur mit einer Outperformance von
Substanzwerten und einer Underperfor-
mance von zyklischen Titeln. Zusatzlich
belastend wirkten sich die Krise im chi-
nesischen Immobiliensektor und die Dis-
kussion der SchlieBung von Behorden und
anderen staatlichen Einrichtungen in den
USA (,,Shutdown”) aus.

Der terrAssisi Aktien konnte seine gute
Performance seit unserem letzten News-
letter im Juni behaupten und notiert seit
Jahresbeginn bei +10,8 %. Positiv entwi-
ckelte sich weiterhin der Finanzsektor und
hier vor allem die europdischen Versiche-
rungsunternehmen. Der Gesundheitssek-
tor hat sich nach einem schwachen ersten
Halbjahr deutlich erholt. Die beste Ent-

wicklung wies das Pharmaunternehmen
Eli Lilly & Co. auf, nachdem die Erwartun-
gen fir das 2. Quartal deutlich Gbertroffen
werden konnten. Dariiber hinaus wurde
die Kursfantasie durch die Hoffnung ge-
nahrt, dass ein Diabetesmedikament zur
Behandlung von Fettleibigkeit eingesetzt
werden kann. Neben Konsumunterneh-
men zeigten Technologie- und Industrie-
unternehmen eine negative Wertentwick-
lung. Konsumunternehmen litten unter
schwachen Konjunkturaussichten in Chi-
na. Im Technologiebereich konsolidierten
Halbleiterunternehmen nach der Uberra-
genden Performance im ersten Halbjahr,
wadhrend sich Softwareunternehmen sta-
bil entwickelten.

Aufgrund von VerstoRen gegen Aus-
schlusskriterien mussten mit Apple Inc.
und UnitedHealth Group Inc. zwei der
groRten Fondspositionen verkauft wer-
den. Bei Apple waren Vorwiirfe der Dis-
kriminierung am Arbeitsplatz in den USA
der Grund flr den Ausschluss. In Anbe-
tracht der wiederholten Anschuldigungen
muss das Unternehmen nachweisen, dass
es Uber angemessene Mechanismen zur
Verhinderung von Diskriminierung am
Arbeitsplatz im Einklang mit internationa-
len Normen verfiigt. UnitedHealth Group
betreibt Krankenhduser und andere Ge-
sundheitseinrichtungen in Kolumbien, wo
Sterbehilfe oder arztlich assistierter Suizid
gesetzlich erlaubt sind und verstot damit
gegen das Ausschlusskriterium Euthana-
sie. Die Reinvestition aus den Verkaufen
erfolgte in Bestandspositionen des Port-
folios liber alle Sektoren hinweg.

Neu ins Portfolio aufgenommen wurde
Orange SA. Das franzosische Telekom-
munikationsunternehmen fordert mit
der Bereitstellung von grundlegenden

Telekommunikationsdiensten  in  Lan-
dern wie Agypten, der Demokratischen
Republik Kongo und Madagaskar die lo-
kale Entwicklung. Darliber hinaus bietet
Orange mobile Gelddienstleistungen an
und tragt damit zur finanziellen Einglie-
derung von bisher unterversorgten Be-
volkerungsgruppen bei. Neben einer Be-
schaffungspolitik, die gefdhrliche Stoffe,
Energieeffizienz und die Verlangerung der
Produktlebensdauer abdeckt, setzt das
Unternehmen auch umfassende Rick-
nahmesysteme um, die den Austausch
von funktionierenden Gerdten gegen
Gutscheine sowie die kostenlose Rick-
nahme von defekten Geraten beinhal-
ten. AulRerdem geht Orange systematisch
die okologische Herausforderung an, die
Energieeffizienz seiner Netzwerke und
Rechenzentren zu verbessern, ein zentra-
ler Aspekt angesichts des exponentiellen
Datenverkehrs, der in Zukunft voraus-
sichtlich noch erheblich zunehmen wird.

SERIE: ATLAS (OP(0 AB

Atlas Copco AB ist ein schwedischer
Industriekonzern, der sich auf die Pro-
duktion und Lieferung unterschiedlicher
Bauteile fiir verschiedene Industriebran-
chen spezialisiert hat. Das Portfolio um-
fasst eine breite Palette von Produkten
und Dienstleistungen wie Kompressoren,
Luftaufbereitungssysteme, Vakuumlos-
ungen, industrielle Elektrowerkzeuge und
Montagesysteme. Das Unternehmen ist
seit 2010 im terrAssisi Aktien vertreten
und konnte in diesem Zeitraum eine
jahrliche Rendite von Uber 17 % erzielen.
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+ Atlas Copco begegnet Risiken im Zusam-
menhang mit Gesundheit und Sicherheit
am Arbeitsplatz durch die Einfiihrung zer-
tifizierter Gesundheits- und Sicherheits-
managementsysteme, deren Wirksamkeit
sich in einer sinkenden Arbeitsunfallrate in
den letzten Jahren widerspiegelt.

+Im Hinblick auf die Kunden- und Produkt-
verantwortung ist die Produktsicherheit
ein wichtiger Aspekt. Atlas Copco fiihrt
Sicherheitstests und -bewertungen durch
und beriicksichtigt Ldrmemissionen bei
Produktdesign und -entwicklung. Dariiber
hinaus verbietet das Unternehmen die
Verwendung verschiedener bedenk-licher
Stoffe in seinen Produkten und stellt
seinen Kunden relevante Sicherheits-
informationen zur Verfiigung.

+ Das Unternehmen hat sich verpflichtet,
seine Scope 1 und Scope 2 Emissionen bis
2030 um 46 % und seine Scope 3 Emis-
sionen um 28 % zu reduzieren (basierend
auf Werten von 2019).

Sebastian Riefe, ampega Investment GmbH
Fondsmanager des terrAssisi-Aktienfonds
Stand 28. September 2023

Aufgemerkt - eine
franziskanische Kolumne

SALUS

Das lateinische GruBwort Salus kommt
im Wortschatz der franziskanischen Tra-
dition héaufig vor. Schon die vielfachen
Moglichkeiten das Wort ins Deutsche zu
Ubersetzen, machen die umfassende Be-
deutung dieses Wunsches ersichtlich. Das
GruRwort nimmt Wohlergehen, Gesund-
heit, Heil, Rettung und Sicherheit in den
Blick. Das alles wiinscht man dem Gegen-
Uber und auch sich selbst. Dabei ist es
mehr als eine der Ublichen GruRfloskeln,
die wir gewohnt sind, untereinander aus-
zutauschen. Es setzt nicht nur eine ehrli-
che Empathie den GegriRten gegeniiber
voraus, dariber hinaus nimmt es die Gri-
Renden in die Verantwortung fir dieses
gewliinschte Wohlergehen personlich,
konkret und fantasievoll Sorge zu tragen.
Nicht das klein geschriebene und allge-
mein unverbindliche ,man’ Ubernimmt
Verantwortung fur das Wohlergehen.
Wenn das GruRBwort keine leere Formel
bleiben soll, stehen die GriilRenden ver-
antwortungsbewusst dafir ein, die Sorge

VERANSTALTUNGEN TERRASSISI

04.10.2023: Vortrag, Podiumsdiskussion ,,Denkbares”, Bad Ems

05.10. - 06.10. 2023: IX. Fondskongress, Trier

16.11.2023: Préisentation terrAssisi, Borse Wien

Liebe Unterstltzer der terrAssisi Fondsfamilie,

rechtzeitig zum Franziskustag méchten wir lhnen einen kurzen Uberblick (iber die
kommenden Veranstaltungen geben. Fiir Kurzentschlossene, die mehr von der Uber-
setzung franziskanischer Spiritualitat in ein Fondskonzept wissen méchten, bietet sich
die Veranstaltung ,, Denkbares” wunderbar an.

Besondere Freude bereitet uns auch die Teilnahme am Fondskongress in Trier. Dieses
Jahr sind wir dort erstmalig vertreten und geben dem Publikum einen Einblick in die
Investmentphilosophie unseres terrAssisi Aktien. Am 19.11. sind wir Nlirnberg zu den
kompakten Borsentagen und informieren im Rahmen einer Prasentation tber die kon-
krete Unterstlitzung, die Ihr Engagement in dieses Investment erst ermoglicht.

Herzlichen Dank! Wir freuen uns auf lhren Besuch.

Ihr terrAssisi-Team

um die konkrete, meist situationsbeding-
te, Umsetzung gemeinsam in die Hand zu
nehmen. Dazu bedarf es groRRtenteils ge-
stalterisch Fantasie, oft auch unkonventi-
oneller Alternativen, eben schopferischer
Bereitschaft. In diesem Sinne meint die
franziskanische Auspragung des GruBwor-
tes Salus nicht nur den privaten zwischen-
menschlichen Rahmen. Vielmehr ist das
umfassende gewiinschte Wohlergehen
das eigentliche Ziel, das weder die Politik
noch die Wirtschaft aus dem Auge verlie-
ren dirfen. Salus wurde durch die franzis-
kanischen Philosophen und Theologen als
Grundbegriff der Politik und Wirtschaft
definiert. Weder die Politik noch die Wirt-
schaft haben eine Existenzberechtigung,
die in ihnen selbst liegt. Beider Existenz-
berechtigung basiert auf der dienenden
Sorge um das Wohl der Menschen und
dessen sozialer und 6kologischer Mitwelt.
Jeden Selbstzweck muss man der Politik
und der Wirtschaft absprechen. Um das
einzusehen, bedarf es politischer und
okonomischer Agenten, die nicht nur die
eigene Kariere oder den eigenen Profit
im Sinn haben, vielmehr gesellschaftliche
Verantwortung wahrnehmen, den Mut
aufbringen auch mit Unsicherheiten um-
zugehen. Akteure des Wandels, die den
Menschen und seine Mitwelt in den Mit-
telpunkt stellen und um derentwillen In-
novationen ermaglichen, sich fiir Bildung
und Ausbildung engagieren. Visionare,
die nicht nur im konventionellen Rahmen
denken, sondern Uber den Tellerrand hi-
nausschauen und auch das scheinbar
Unmogliche andenken und zur Sprache
bringen, um den Profit zu ermdglichen,
der dem Wohlergehen und damit der Zu-
kunft dieses Planeten und ihrer Bewohner
dient.

P. Prof. Johannes-Baptist Freyer OFM
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